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Dividendenstrategie oder Kursgewinn?

Die Wahl zwischen einer Dividendenstrategie und dem Fokus auf Kursgewinne ist ein zentrales Thema fiir Privatanleger
und Privatanlegerinnen an der Bérse. Dabei sind steuerrelevante Faktoren insbesondere in der Schweiz ebenfalls von Bedeutung.

Bernhard Kiinzle

DUDINGEN Im Tiefzinsumfeld
der vergangenen Jahre gewan-
nen Dividendenstrategien bei
Anlegern an Beliebtheit. Die
Dividende wurde in gewissem
Masse zum Zinsersatz erklart.
Inzwischen haben die Zent-
ralbanken weltweit ihre Geld-
politik aufgrund der hohen In-
flation gestrafft, und die Zei-
ten der ultraniedrigen Zinsen
sind vorerst vorbei. Daher ist
jetzt ein geeigneter Zeitpunkt,
die eigene Anlagestrategie zu
liberpriifen.

Eine  Dividendenstrategie
basiert auf der Idee, Aktien
von Unternehmen zu erwer-
ben, die regelméssig Dividen-
den ausschiitten. Dividenden
sind Gewinnbeteiligungen, die
von Unternehmen an ihre Ak-
tiondre gezahlt werden. Eine
Strategie mit Fokus auf Kapi-
talgewinne konzentriert sich
primdr auf den Verkauf von
Aktien zu einem hoheren Preis
als dem Kaufpreis. Der Gewinn
entsteht dabei hauptsichlich
durch Kurssteigerungen der
gehaltenen Wertpapiere. Es
besteht auch die Mdglichkeit,
durch gezielte Handelsent-
scheidungen grossere Gewinne
zu erzielen als durch Dividen-
den allein. Beiden Strategien
gemeinsam ist grundsitzlich
das Risiko von Kursverlusten,
da die Preise von Aktien stark
schwanken konnen.

Die Rendite im Vergleich
Die SIX Swiss Exchange ist
die grosste Schweizer Borse

Die SIX Swiss Exchange ist die grosste Schweizer Borse und |

und Herausgeberin mehrerer
Aktienindizes. Zu diesen In-
dizes gehort unter anderem
der Swiss Performance Index
(SPI). Der SPI wird von der SIX
Swiss Exchange berechnet und
umfasst nahezu alle kotierten
schweizerischen Aktiengesell-
schaften. Der SPI gilt deshalb
als Gesamtmarktindex fiir den

indes Al

schweizerischen Aktienmarkt.
Uber die letzten sieben Jahre
ergab sich eine jdhrliche Rendi-
te von ungefdhr 8 Prozent. Im
Vergleich dazu erzielte der SPI
Select Dividend 20 Index, wel-
cher die 20 dividendenstérks-
ten Unternehmen umfasst, ei-
ne jahrliche Rendite von un-
gefdhr 10 Prozent. Die Rendite

vor Steuern liegt bei den Divi-
dendentiteln um die 2 Prozent
pro Jahr hoher als bei einem
breiten Aktienmarkt.

Steuerbelastung in der Schweiz

Ein grosser Nachteil hoher
Dividenden liegt jedoch dar-
in, dass Schweizer Privatper-
sonen Dividenden als Einkom-

Swiss Performance Index (SPI).

Bild Keystone

men versteuern miissen. Be-
freit von der Einkommenssteu-
er sind die Ausschiittungen
nur in Ausnahmefillen, wenn
diese aus Kapitaleinlagereser-
ven stammen oder eine Nenn-
wertreduktion vorgenommen
wird. Kursgewinne hingegen
sind flir Schweizer Privatper-
sonen in der Regel von der Ein-

kommensteuer befreit, es sei
denn, der Handel mit Wertpa-
pieren wird als gewerbsmaéssig
eingestuft.

Fazit

Eine  Dividendenstrategie
bietet zwar regelméssige Ein-
nahmen, ist aber fiir Privatan-
leger in der Schweiz steuerlich
weniger vorteilhaft als eine
Strategie mit Fokus auf Kurs-
gewinne. Die Wahl ist daher
nicht schwarz-weiss. Es sollte
auch die individuelle Steuer-
situation beriicksichtigt wer-
den. Zudem kénnen die Kurs-
schwankungen von Aktien re-
lativ gross sein. Dementspre-
chend ist ein Anlagehorizont
von zehn Jahren ratsam. In der
Praxis ist eine detaillierte Aus-
gestaltung und regelmaéssige
Analyse des eigenen Portfolios
sinnvoll.
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Reklame

Hostellerie am Schwarzsee

Wohlftihl-Package fu

anstatt CHF 120.-
mit lhrer Debit Mastercard

CHF 99.-

Details zum Angebot: fkb.ch/debitmastercard

Spezial-
preis

Freiburger

Kantonalbank




