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Welche Diversifikation sinnvoll ist

Mit dem starken Schweizer Franken sind fir private Anlegerinnen und Anleger die Vorteile einer globalen Diversifikation limitiert.
Indem die Schweizerische Nationalbank in grossem Stil Devisen verkauft, wird der Franken zuséatzlich aufgewertet.

Bernhard Kiinzle

DUDINGEN Die Welt der Bor-
se mit den stdndigen Wert-
schwankungen ist faszinie-
rend, aber auch beunruhigend.
Wertschriften sind mit dem Ri-
siko eines Wertverlustes behaf-
tet. Eine bewidhrte Methode,
um dieses Risiko zu mindern
und langfristigen Erfolg zu er-
zielen, ist die Diversifikation
im Wertschriftenportfolio.

Diversifikation

Diversifikation ist kein neu-
es Konzept, sondern eine be-
wahrte Strategie, die von In-
vestoren weltweit angewendet
wird. Im Wesentlichen bedeu-
tet Diversifikation, das inves-
tierte Kapital auf verschiede-
ne Anlageklassen und Titel zu
verteilen, um das Risiko eines
Wertverlustes zu streuen. Die
Uberlegung dabei: Wenn eine
Anlageklasse oder ein Einzelti-
tel schlecht abschneidet, sollen
Gewinne aus anderen Berei-
chen die Verluste ausgleichen.
Das ist bei einzelnen Unterneh-
men, Branchen oder geografi-
schen Regionen grundsatzlich
moglich, wihrend systemische
Risiken wie Wirtschaftskri-
sen durch Diversifikation eher
schwierig zu minimieren sind.

Wahrungsrisiko

Zur geografischen Diversifika-
tion in Schwellenldnder werden
dabei gerne Indexinstrumente,
zum Beispiel basierend auf dem
MSCI Emerging Markets In-
dex, verwendet. Dabei handelt
es sich um einen Aktienindex,

bestehend aus tiber 1000 Titeln
von mehr als 20 Schwellenlidn-
dern. Fiir Schweizer Anleger
war es in den letzten zehn Jah-
ren jedoch kaum moglich, mit
diesen Indexinstrumenten eine
positive Rendite zu erwirtschaf-
ten. Dies insbesondere auch auf-
grund des erstarkenden Schwei-
zer Frankens gegeniiber vielen
anderen Wahrungen.

Generell ist bei der geografi-
schen Diversifikation das zu-
sdtzliche Wahrungsrisiko zu
beriicksichtigen. Diese Schwie-

Diversifikation reduziert das Risiko, das mit einer
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rigkeit hat sich in jlingster Ver-
gangenheit sogar noch akzen-
tujert. Die Schweizerische Na-
tionalbank (SNB) kaufte bis
Anfang 2022 in grossem Stil
ausldndische Devisen, um ei-
ne zu starke Aufwertung des
Schweizer Frankens zu verhin-
dern und damit die Schweizer
Unternehmen zu entlasten. Die
aufflammende Inflation hat je-
doch fiir die SNB Prioritdt und
fiihrte fast {iber Nacht zu ei-
nem Paradigmenwechsel. Seit
Mitte 2022 reduziert die SNB

den angehduften Devisenberg
in &hnlich grossem Tempo, wie
dieser aufgebaut wurde. Mit
diesem Instrument bekdmpft
die SNB die Inflation, weil De-
visenverkdufe tendenziell zu
einem aufwertenden Franken
fiihren, was wiederum bedeu-
tet, dass weniger Inflation aus
dem Ausland importiert wird.

Der Heimmarkt

Ein weiterer Hauptgrund fiir
den starken Schweizer Fran-
ken liegt in der verldsslichen

Bild Keystone

Schweizer ~Wirtschaft. Die
Schweizer Exportquote, das
heisst der Gesamtexport inklu-
sive Dienstleistungen in Relati-
on zum Bruttoinlandsprodukt
(BIP), betrédgt in etwa zwei Drit-
tel der Schweizer Wirtschafts-
leistung. Entsprechend ist ein
Schweizer Wertschriftenkorb
oft bereits ins Ausland diver-
sifiziert und minimiert gleich-
zeitig das Wahrungsrisiko. Fiir
Schweizer Anleger gilt in die-
sem Fall: Manchmal liegt das
Gute so nah.

Fazit:

Diversifikation ist elementar
und sollte beim Aufbau eines
jeden Portfolios Dberiicksich-
tigt werden, um damit verbun-
dene Risiken zu minimieren.
Grundsatzlich sind jedoch nur
Anlagen beizuziehen, die auch
ohne das Argument der Di-
versifikation einen Kauf wert
sind. Fiir Schweizer Privatan-
leger kann zudem eine gewis-
se Ubergewichtung des heimi-
schen Marktes sinnvoll sein.
Generell gilt, dass Diversifika-
tion keine Garantie fiir Gewin-
ne ist und nicht vor Verlusten
schiitzt. Sie reduziert lediglich
das Risiko, das mit einer Kon-
zentration auf eine Anlage-
klasse oder einen Einzeltitel
verbunden ist.

Zum Autor

Bernhard Kiinzle ist Inhaber
der Choose Smart GmbH in
Diidingen und konzeptioniert
digitale Aktienstrategien.

SEN & MARKTE
A SMI 1059198 +0.84% A SPI 66840 +111% A SMIMC 3865.08 +2.57% A SMIEXp.(PR) 147553 +1.09% A SLI 1663.62 +1.34%
SMI SMI Kardex 1772 +1.61  +10.2  Valiant Hid. 97.6 -161  -45
. Komax 183 +1.89 -31.07 VAT Group N° 338.9  +5.25 +29.75
12000 H52 rYVOCh?I_” ] Div. 0 ;;';S ",CIKP Landis+Gyr 69 +1.47 +3.45  Viiiars 630716111903
ocl ief A1 Mo Lem 1798 -3.02 -0.55  Vontobel 544 4093 -13.38
11400 3574 27.65 ABBN 084 3095 58247.98  Liechten. LB 635 +079  +14  VZHolding 893 +045  +23
10800 75.4  56.4 Alcon N 0.21 65.9 32930.23 Lindt & Spr.® . 102.800 +1.58 +7.64  Walliser KB 1085 -0.46 +3.83
542 407.6 Geberit N 12,6 462.3 16 267.91 limdt & Sl})(r-BPS 10-432 +$-g§ :?2;
10200 3343 2691 Givaudan N 67 3.073 28374.81 uzerner +1.27 1.
OOFMAMYSASON 676 4588 HolcimN 25 5856 3391354  MedactaGr 1114 +3.15 4712
286 206.3 Kihne+NagelN 14 2496 30140.14 me{f’ Burger 02}212 *a-g(‘) 5232 DEVISENKURSE
i jobimo +U.. +3..
WEITERE SCHWEIZER AKTIEN 73.02 4556 Logitech N 1.06 71.96 1245675 Mobime s A
599.4 308.6 Lonza Group N 3.5 320 23830 o y . . Wahrung Kauf Verkauf
Kurs - +/-% % 11684 97.09 NestiéN 2.95 10052 2683g8.4  bierer Mob. 549 +407 -19.03
02.11. 01.11. 2023 i o 1124 +1.63  +1.26  Australien 1Dollar 05815 0.5817
90.16  69.89 Novartis N 84.66 192811.27 oot crhern 166 o4 100K 128828 123852
Accelleron 2246 +1.26 +16.13 1065 722.8 Partners Group 37 993.4 26523.78 i P: SEa Eanlemg' ; g}”eg : 11038
Adecco Gr.N°  39.31 +13.88 +23.19 1611 100.8 Richemont 35 109.6 57211.2 oche . g - nglan un :

e Romande Energie 56 -0.36 +20.69 Euro-Zone 1Euro  0.9616 0.9618
Aevis Vict. N 176 -1.68 222 3333 2309 RocheHold.GS 9.5 238.15 167381531 gonle 497 1406 Hongkon 1 Dolar 01157 01157
Alireal N 1468 +1.94 -492 2803 2069 SikaN 32 22338 7 35915.07 ‘ . : 51 .sg M aKeng, A2 :

" Schindler N 180.5 +2.21 +5.8  Japan 100 Yen 0.6018 0.6019
Also Holding 239  +2.80 +37.36 2932 2058 SonovaN 46 2243 1337429 Schindler PS°  187.6 243 4595  karada 1Doly 06575 06576
ams-OSRAM® 338 +4.87 -53.42 6034 466 SwissLifeN 30 586.8 178211 gangiios 1871400 5593 Kroation 1Kuna 01281 01292
Aryzta N 168 +1.39 +48.36 101.75 73.68 SwissRe N 569 100.4 3187673  SFS Grou o1 1033 +022 : )

- i P +0.. +0.. Norwegen 100 Kronen 8.1 8.1024
Bachem H. N 66.95 +1.52 17.7 619.4 485.4 Swisscom N 22 5146 26 657.28 SGS® 7592 +3.41 -1317  Sidafrika 1 Rand 0.049  0.0491
géloise l\|l|° . 132 +1.1i -9.77 23.8 14.38 UBS Group N 05 21.94 75958.2  Siegfried 7265 +1.68 +15.04  Tiirkei i Tia " 6.0318 " 0.0319
Bgrgic?tz;bam i (9)2 12152 :;ggg 459 393 ZurichInsur. Grp 24 4385 64177 ggﬁrguw gos? +$g; 7.073 USA 1Dollar 09053 0.9054
s g . - roup +1. +7.

Belimo 390.4  +295 -12.76 SoftwareONE 18 -0.55 +3158 [EGENDE
Bell Food 271 +0.56 +12.68  Clariant® 13.3 +2.94 -10.44  Flugh. Zirrich® 1752  +3.24 +18.38 St Galler KB 492  +0.51 +0.61
Berner KB 235 -126 +4.91  Comet 184.6  +4.00  -8.61  Forbo Hold. N~ 1.026  +3.53° 856  Stadler Rail 3134 4235 T B e e g K, el
BKW° 1536 +0.26 +19.91  Comp. Fin.Tr 1145774297412 Galenica N° 69 +0.80 -957  Straumann® 108.7  +2.94 4042  Jorre Pt e onueanensake
Bossard 1912 +1.81 -6.73 Datwyler 166 +3.36 -13.54 Georg Fischer® 48.08 +3.98 -17.67 Sulzer N 77.45 +3.40 +5.23 | = Inhaberaktien; St. = Stammaktien; Vz. = Vorzugsak-
Bq. Cant. de G. 226  0.00 +26.26  DKSH Hold. 56.4 +0.98 -21.06  Helvetia® 1249 +122 +13.13  Swatch I° 237.1 +1.02 -14,5  tien; MKP = Marktkapital pro Gattung; das 52-Wo-
Bq.Cant. Vaud. 103.4 +0.49 +14.95  dormakaba 4185 +1.45 +1856 HuberrSuhner . 621  -1.27 -2927 SwatchN Gr. 4495 +1.12 -11.43  @ieliiefbioch bezi son nuraufborsichen Handel
Bucher Ind. 330 +2.48 -16.83  Dottikon 2005 +0.45 -23.33  Inficon 1.004 4255 12024  Swiss Pr.Site® 8545 +1.91 +3.89 )
Biindner KB 1650 +0.61  -3.51  Dufry® 32841391761  Interoll 2400 +1.27 -3.23  Swissquote 182.8  +4.64 +34.51 A D
Burckhardt 4685 4252 1528  EFGInt. 1052 -313 +18.07 Intershop 606 +0.17 -0.33 Tecan 27061813381 T ln ront
Burkhalter 85.3 +0.71 +7.43 Emmi N 869 +1.05 +8.9  Investis 94 0.00 -7.39  Temenos N° 64.96 -1.25 +22.2
CembraMoney 6395 +1.35 -18.07  Ems-Chemie® 626 +0.72 -2.03  Julius Bar N° 54.32  +0.67 _ -1.84  TX Group 83.4 +0.24 -452  Kursfeststellung: 02.11.23 /18.11 Uhr ME(S)Z.

Reklame

IHR
KONN

E PLANE
TEN UNS

GEFALLEN

Wenn ein Unternehmen mutig ist,
ist die FKB nie weit weg
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