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Anlagefallen erkennen und vermeiden

Immer wieder ibersehen Anleger an der Borse psychologische Fallstricke. Dies hat oft finanzielle Einbussen zur Folge.
Eine sorgfaltige Vorgehensweise hilft, entsprechende Risiken zu erkennen und zu vermeiden.

Bernhard Kiinzle

Diidingen Investieren ist eine
Kunst und eine Wissenschaft zu-
gleich, die sowohl Kenntnisse
des Marktes als auch ein Ver-
stindnis der eigenen Verhal-
tensweisen erfordert. Die soge-
nannte verhaltensorientierte
Finanzmarkttheorie (engl. «Be-
havioral Finance») ist eine neu-
ere Forschungsrichtung, welche
die Psychologie des Investierens
analysiert. Neben haufigen tech-
nischen Fehlern, wie mangeln-
dem Risikomanagement und
ungeniigender Diversifikation,
haben sich tiber die Jahre be-
stimmte Verhaltensmuster her-
auskristallisiert. Nachfolgend
drei weitverbreitete Muster,
welche regelmaissig finanzielle
Einbussen zur Folge haben.

Verfiigbarkeitsverzerrung

Die Verfiigbarkeitsverzerrung
beschreibt die Tendenz, Ent-
scheidungen auf Informationen
zu basieren, die leicht verfiigbar
sind. Dazu gehoren etwa die
jungsten Borsenentwicklungen,
welche gerne in die Zukunft fort-
geschrieben werden. Auch aktu-
elle Ereignisse oder stark ver-
breitete Nachrichten beeinflus-
sen das Anlageverhalten
unverhéltnismassig. Um diese

Verzerrung zu umgehen, ist es
wichtig, Entscheidungen auf
einer breit abgestiitzten Daten-
basis zu treffen und sich nicht
von Schlagzeilen mitreissen zu
lassen.

Verlustaversion

Experimente der Verhaltens-
Okonomie haben offenbart,
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Eine solide Entscheidungsfindung und Geduld sind der Schllissel zum langfristigen Erfolg an der Borse.

dass der Verlust eines bestimm-
ten Betrages deutlich mehr
schmerzt als der Gewinn des-
selben Betrages Freude berei-
tet. Daher versuchen Investo-
ren oftmals, Verluste um jeden
Preis zu vermeiden. Die Ver-
lustaversion gehort zu den gros-
sen psychologischen Einsichten
der verhaltensorientierten Fi-
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nanzmarkttheorie. Die Auswir-
kung zeigt sich in zweierlei Hin-
sicht an den Aktienmarkten: Im
Gewinnbereich sind Anleger ri-
sikoscheu, was dazu fiihrt, dass
eine Aktie nach einer kleinen
Kurssteigerung bereits wieder
verkauft wird. So werden kleine
Gewinne realisiert, obwohl wei-
teres Wachstumspotenzial vor-

handen wire. Im Verlustbe-
reich hingegen sind Anleger oft
risikofreudig und halten an Ver-
liereraktien fest. Dies in der
Hoftnung, dass Kurse wieder
steigen und schlussendlich kein
Verlust realisiert werden muss.
Verliereraktien bleiben tenden-
ziell zulange im Depot und Ge-
winneraktien werden zu frith
verkauft.

Herdentrieb

Der Herdentrieb ist ein Phiano-
men, bei dem Anleger den In-
vestitionsentscheidungen ande-
rer folgen und damit die eigene
urspriingliche Strategie verlas-
sen. Dies kann zu iiberhchten
Bewertungen und letztendlich
zu Marktblasen, wie der Dot-
com-Blase im Jahr 2000, fiih-
ren. Der Herdentrieb ist ver-
meidbar. Wer konsequent unab-
héngige Recherchen durchfiihrt
und sich an den personlichen
Anlageplan hilt, lasst sich nicht
von der Masse leiten.

Verbesserung der Ergebnisse

Der Aufbau eines richtig diver-
sifizierten Portfolios mit einem
funktionierenden Risikoma-
nagement ist essenziell. Eine
sorgfiltig erarbeitete und lang-
fristig orientierte Anlagestrate-
gie sollte eine moglichst objek-

tive Entscheidungsfindung wie
auch klar formulierte Einstiegs-
und Ausstiegskriterien beinhal-
ten. Mit einer disziplinierten
Umsetzung kann das Portfolio
vor den hiufigsten, verhaltens-
orientierten Risiken geschiitzt
werden. Emotionale Entschei-
dungen bleiben aussen vor. Eine
solide Entscheidungsfindung
und Geduld sind der Schliissel
zum langfristigen Erfolg an der
Borse.
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ist Inhaber der Choose Smart
GmbH in Diidingen und konzep-
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FKB Lohnkonto

Unser Lohnkonto
Ist anders.
Es ist kostenlos fur alle.

Entdecken Sie
alle Produkte
ohne Spesen:

fkb.ch
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Kantonalbank




